La BCE baisse ses taux : Vélocité doit-elle lancer l'usine ?

La Banque centrale européenne vient d'abaisser ses taux directeurs. La banque de Vélocité propose désormais un emprunt a
3,2 % au lieu de 4,1 % pour financer l'usine de batteries (8 M€). Mme Garnier vous demande, en tant qu'assistant(e) de
direction, d'expliquer au comité de direction la chaine de transmission de cette décision et ses effets (document 1).

Document 1 : données du projet

Elément Contenu
Investissement 8 M€ financés par emprunt sur 10 ans
Taux proposé avant / aprés la décision de la BCE 41%/3,2%
Rentabilité attendue de I'usine 5 % par an
Ventes a I'export (Suisse) 9 % du chiffre d'affaires
Batteries importées réglées en dollars jusqu'a I'ouverture de I'usine

Les taux directeurs sont :

O Les taux auxquels les entreprises empruntent directement a la BCE
O Les taux auxquels la BCE préte aux banques commerciales ou rémunére leurs dép6ts, qui guident tous les autres taux
O Les taux d'inflation

En abaissant ses taux, la BCE mene une politique monétaire :

[ Restrictive, pour freiner l'inflation
O Expansionniste, pour soutenir le crédit, l'investissement et la consommation
O Structurelle

Pour Vélocité, la baisse de 4,1 % a 3,2 % sur 8 M€ représente, la premiere année, une économie d'intéréts d'environ :

08 000€
072 000 €
00 320 000 €

Le projet d'usine est jugé rentable a 5 % par an. La regle de décision est :

O Investir si la rentabilité attendue dépasse le taux d'intérét
O Investir seulement si le taux est nul
0 Ne jamais emprunter

Si la baisse des taux relance la demande au point de faire remonter l'inflation a 4 %, la BCE devrait :

00 Baisser encore ses taux
O Relever ses taux directeurs pour freiner le crédit et la demande
O Augmenter les dépenses publiques

Vélocité vend 9 % de ses vélos en Suisse. Une baisse des taux de la BCE tend a :

O Faire baisser I'euro face au franc suisse, ce qui rend les vélos de Vélocité moins chers a I'export
0 Renforcer I'euro
0 N'avoir aucun effet sur le change
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